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Zentiva, eurdpska genericka znacka spolocnosti Sanofi, je tretia najvédsia a zaroven jednou
z rychlo rastucich generickych firiem so sidlom v Eurdpe. Zentiva vyvija, vyraba a predava
vysoko kvalitné, cenovo dostupné a spolahlivé lieky pacientom aj poskytovatelom
zdravotnej starostlivosti na viac ako 30 trhoch v Eurdépe i v mimoeurdpskych krajindch.

ZENTIVA

SPOLOCNOST SKUPINY SANOFI



811 06 Bratislava
Slovenskd republika

Tel: +421 2 33339111
Fax: +421 2 33339222
www.ey.com/sk
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Dodatok spravy auditora
o overeni suladu vyroénej spravy s tié¢tovnou zavierkou
v zmysle zakona €. 540/2007 Z.z. § 23 odsek 5

Akcionarovi spolo€nosti Zentiva International a.s.:

l. Overili sme Uuctovna zavierku spoloénosti Zentiva International a.s. (,Spologénost™)
k 31. decembru 2011, uvedend vo vyrotnej sprave Spolo¢nosti v Prilohe 1. K uvedenej
uctovne] zavierke sme dnia 30. marca 2012 vydali spravu auditora v nasledujicom znen:

L~Sprava nezavislého auditora
Akcionarovi spoloénosti Zentiva Infemational a.s.:

Uskutocnili sme audit priloZenej individualnej uctovnej zavierky spoloCnosti Zentiva Infemational
a.s. (,Spolocnosf®), ktord obsahuje suvahu k 31. decembru 2011 a vykaz ziskov a strat,
komplexneho vysledku, zmien vo viastnom imani a periaznych fokov za rok konciaci k uvedenému
datumu a prehfad vyznamnych zasad a Gctovnych metdd a dalsie vysvetfujice informacie.

Zodpovednost Statutdmeho organu za Gétovni zavierku

Statutamy orgén je zodpovedny za zostavenie a prezentéciu tejto individuginej tctovnej zavierky,
ktora poskytuje pravdivy a vemy obraz v silade s Medzindrodnymi Standardmi finanéného
vykaznictva prijatymi v EU a za interné kontroly, ktoré $tatutdmy orgdn povazuje za potrebné na
zostavenie individualnej tctovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti z dévodu
podvodu alebo chyby.

Zodpovednost auditora

NasSou zodpovednostou je vyjadnt nazor na tito individudlnu Gctovna zavierku na zéklade nasho
auditu. Audit sme uskutoCnili v stlade s Medzindrodnymi auditorskymi Standardami. Podfa tychto
Standardov mame dodrZiavat' etické pozZiadavky, naplanovat’ a vykonat audit tak, aby sme ziskali
primerané uistenie, Ze individualna tctovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Sucastou auditu je uskufoCnenie postupov na ziskanie auditorskych dékazov o sumach a tdajoch
vykdzanych v individudlnej Gétovnej zavierke. Zvolené postupy zévisia od dsudku audifora, vratane
posddenia nizik vyznamnej nespravnosti v individuéinej uctovnej zéavierke, ¢i uZ v désledku
podvodu alebo chyby. Pri posudzovani tohto nzika auditor berie do dvahy intemé kontroly
relevaniné pre zostavenie individuélnej uctovnej zavierky Spolocnosti, ktora poskytuje pravdivy
a vemy obraz, aby mohol navrhnit auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, nie vSak za
ucéelom vyjadrenia nazoru k dcinnosti intemych kontrol Spoloénosti. Audit dalej zahiria
vyhodnotenie vhodnosti pouZitych Gctovnych zdsad a uctovnych metdd a primeranosti (ictovnych
odhadov, kforé urobil Stafutdmy organ, ako aj vyhodnotenie celkovej prezentacie individualnej
uctovnej zavierky.

Sme presvedCeni, Ze audiforské dbkazy, ktoré sme ziskali, poskytuji dostatoény a primerany
zéklad pre nas nazor.

Nazor

Podla nasho néazoru individudlna Géfovna zévierka poskytuje pravdivy a vemy obraz financnej
situdcie Spolocnosti k 31. decembru 2011 a vysledku jej hospodérenia a periazné foky za rok
koncéiaci k uvedenému datumu v sulade s Medzindrodnymi Standardmi finanéného vykaznictva
prijatymi v EU.

30. marca 2012
Brafislava, Slovenska republika

Emst & Young Slovakia, spol. s r.o. Ing. Roman Sipo$
Licencia SKAU ¢&. 257 Licencia UDVA ¢. 977"

Spolo¢neat 2o skupir Ernst & Young Glol.al Limited

Ernst & Young Sk 3kia, spol. 5 r.0., ICO: 35 8B40 46, zapisand v Obchodncm
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a v zozname auditoroy vederom Slovanskou ¥ rorou auditorov pod €. 257.
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Overili sme tiez stlad vyro€nej spravy s vyssie uvedenou Gctovnou zavierkou. Za spravnost
zostavenia vyrocnej spravy je zodpovedny Statutdrny organ Spoloénosti. NaSou ulohou je
vydat na zaklade nasho overenia nazor o sulade vyrocnej spravy s u¢tovnou zavierkou.

Overenie sme vykonali v stlade s Medzinarodnymi auditorskymi Standardmi. Tieto Standardy
pozaduju, aby auditor naplanoval a vykonal overenie tak, aby ziskal primeranu istotu, ze
uctovné informacie uvedené vo vyroCnej sprave, ktoré s( ziskané z Gctovnej zavierky, su vo
véetkych vyznamnych slvislostiach v stlade s touto Gétovnou zavierkou. Informacie uvedené
vo vyroc¢nej sprave na stranach 1 — 12 sme posudili s informaciami uvedenymi v uctovnej
zavierke k 31. decembru 2011. Iné (daje ainformacie, ako Uc¢tovné informacie ziskané
z uvedenej Uc¢tovnej zavierky a uctovnych knih Spolocnosti sme neoverovali. Sme
presvedceni, Ze vykonané overovanie poskytuje primerany podklad pre vyjadrenie nazoru
auditora.

Podfa nasho nazoru su (¢tovné informacie uvedené vo vyrofnej sprave vo vsetkych
vyznamnych stvislostiach v sllade s G¢tovnou zavierkou Spolocnosti k 31. decembru 2011,
a su v stlade so zakonom o Gétovnictve €. 431/2002 Z.z. v zneni neskorSich predpisov.

29. juna 2012
Bratislava, Slovenska republika

Evus‘( & WW—

Ernst & Young Slovakia, spol. sao.
Licencia SKAU ¢&. 257

Ing. Peter Matejicka
Licencia SKAU ¢&. 909
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Clen skupiny sanofi-aventis

Obchodné meno: Zentiva International, a.s.

Pravna forma: akciova spolocnost

Sidlo: Nitrianska 100, 920 27 Hiohovec
Identifikacné Cislo: 35687355

Datum zaloZenia: 20.9.1995

Zakladatel: Léciva, a.s. Dolni Mécholupy 130, Praha 10
Organizacné zlozky

v zahranici:

Obchodné zastipenie Ukrajina €innost’ utimena
Frolovskaya Str., 9/11 (Swiss House), 1-st floor, 04070 Kiev

Obchodné zastupenie Estonsko éinnost' utimena
8 Soola, 51013 Tartu

Obchodné zastipenie Kazachstan ¢&innost’' utimena
St. Jambula Str. 13, app.. 2 4800 100 Aima-Ata

Obchodné zastipenie Rumunsko ¢innost' utimena
Str. Therodor Pallady nr. 50, sector 3, Bucuresti

Obchodné zastapenie Litva  €innost utimena
LukSio 32/Kubiliaus 12, LT 08222 Vilnius

Obchodné zastipenie LotySsko c€innost' utimena
Maskavas 240, LV-1083, Riga

Obchodné zastipenie Uzbekistan v likvidacii
Blok C-13, 5/66, 700128 Tashkent

Zentiva International, a.s. - Nitriznska 100 - 920 27 Hiohovec - Slovenska republika 4
Tel.: (+421) 33 736 1111 - Fax. (+421) 33 730 0890 - E-mail: zentivaint@zentiva sk - www zentiva sk
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Clen skupiny sanofi-aventis

Zakladné imanie: 6671 970,- EUR

Vydané akcie:

Druh: kmenoveé akcie s hlasovacim pravom
Forma: na meno

Podoba: listinné

Menovita hodnota: 6 671,97 EUR

Pocet akcii: 1000

Spolocnost Zentiva International, a.s. Hiohovec sa zameriava predovietkym na kapu tovaru za Géelom jeho
dalSieho predaja. Spolo¢nost je sicastou skupiny ZENTIVA N.V. Fred.Roeskestraat 1231 HG EE Amsterdam
Holandsko. Majoritnym akcion&rom spolocnosti ZENTIVA N.V. je spolognost Sanofi-Aventis. Konsolidovan(
UCtovnu zavierku za vSetky skupiny Gétovnych jednotiek ako aj za Spoloénost zostavuje spoloénost Sanofi
Aventis S.A. so sidlom 174 avenue de France, 75635 Paris cedex 13, Francizsko.

Zentiva N.V. je medzinarodna farmaceutickd spolotnost, ktora ma vedice postavenie na farmaceutickych
trhoch v Ceskej republike, Turecku, Rumunsku a v Slovenskej republike, je jednou z najvagsich spoloénosti
v strednej a vychodnej Eurépe. Zentiva takisto rozsirila svoje pdsobenie na trhoch ostatnych vyznamnych
Statoch uvedeného regionu véitane Polska, Ruska, Ukrajiny, Madarska, Bulharska a pobaltskych &tatoch.

Stratégia Zentivy orientovand na ziskovy rast spoiva v zlepSovani dostupnosti modernych liekov
prostrednictvom poskytovatefov primémne; zdravotne] starostlivosti pacientom na trhoch strednej a vychodnej

Europy.

Zentiva International, a.s. - Nitnanska 100 - 920 27 Hlohovec - Slovenska republika 4
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Clen skupiny sanofi-aventis

2011 2010
Predaj (v tis. EUR) 399 806 619 457
Zisk pred zdanenim (v tis. EUR) 8326 34 752
Dan (v tis. EUR) (2 515) (6 765)
Zisk po zdaneni (v tis. EUR) 5811 27 986
Investicie (v tis. EUR) " 348
Priemerny poget zamestnancov (osoby) 17 305
Pocet kmefovych akcii v nominalnej hodnote 6 671,97 EUR 1000 1000
Dividenda na kmeriovu akciu (EUR) 0 0
Marza zisku pred zdanenim (%) 2,1 5,6
Marza zisku po zdaneni (%) 15 4,5

Struktira akciondrov:

Jedinym akcionarom spolocnosti k 31. decembru 2011 je spoloénost Zentiva Group, a.s. so sidlom
U Kabelovny 130, 102 37 Praha 10, Dolni Mécholupy.

Zentiva International, a.s. - Nitnanska 100 - 920 27 Hichovec - Slovenska republika
Tel : (+421) 33 736 1111 - Fax (+421) 33 730 0890 - E-mail- zentivaint@zentiva.sk - www zentiva sk 5
ICO 35687355 - IC DPH: SK2020308785 - Tatrabankaas - ¢ U 2627007520/1100
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LENTIVA

Clen skupiny sanofi-aventis

...............................................................................................................................................................

Predstavenstvo akciovej spoloénosti

Ing. Jifi Vacha - predseda predstavenstva
Blake Dark — ¢len predstavenstva

Isabelle Auger — ¢len predstavenstva
José Davila - ¢len predstavenstva

Dozorna rada

Eric Jullien
Hermes Martet
Jérdme Silvestre

Zentiva International, a.s. - Nitrianska 100 - 920 27 Hlohovec - Slovenska republika
Tel.: (+421) 33 736 1111 - Fax (+421) 33 730 0890 - E-mail zentivaint@zentiva sk - www zentiva sk 6
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Clen skupiny sanofi-aventis

Stratégia Zentivy

Kracovym prvkom stratégie Zentivy orientovanej na pokracovanie ziskového rastu je zvySovat na trhoch
strednej a vychodnej Eurépy dostupnost modernych liekov pre pacientov prostrednictvom poskytovatelov
primarnej starostlivosti. V roku 2011 sa materské spolonost Sanofi rozhodla vytvorit zo Zentiva obchodni
znaCku vSetkého svojho generického podnikania v Eurépe. Svoje doterajSie obchodné znacky generickych
liekov v zapadnej Europe Winthrop a Helvepharm, Sanofi zmenila na Zentivu. Ako centrum novej Eurépskej
genericke] platformy (dalej len EGP) sa spolognost' aktivne pripravuje na vstup na trhy zapadnej Europy, kde
sa od roku 2011 generické lieky skupiny za¢ali predavat pod oznagenim Zentiva.

Produkty skupiny Zentiva st urcené pre lieCbu bolesti, kardiovaskularych ochoreni, ochoreni centralneho
nervového systému, zaZivacieho, mogového a pohlavného Ustrojenstva a lieCbu respiraénych ochoreni. V
oblasti doplnkov stravy sa jedna najma o vitaminové pripravky.

Na rok 2012 a nasledujice roky planuje Zentiva v ramci EGP vyrazny narast novych produktov, ktory jej
pomdze posilnit jej postavenie na farmaceutickych trhoch Eurdpy.

Vyhl'ad spoloénosti na rok 2012

v roku 2011 bol zahajeny projekt, poCas ktorého postupne dochadza k zmene obchodného modelu pre predaj
a distriblciu hotovych vyrobkov vyrobenych spolo€nostami skupiny Zentiva. V ramci projektu sa obchodny
model doteraz pouZzivany firmami skupiny Zentiva (centralnou obchodnou a distribuénou spoloénostou je
slovenska firma Zentiva International, a.s.) meni na obchodny model, ktory je pouzivany v ramci skupiny
Sanofi (centralnou obchodnou a distribuénou spolo¢nostou je franctzska firma Sanofi Winthrop Industries SA)

Zentiva International, a.s. - Nitnanska 100 - 220 27 Hlohovec - Slovenska republika 7
Tel.: (+421) 33 736 1111 - Fax. (~421) 33 730 0890 - E-mail° zentivaint@zentiva.sk - www zentiva sk
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ENTIVA

Clen skupiny sanofi-aventis

V svislosti s touto zmenou dochédza aj k vjznamnym Upravam v nastaveni logistickych a finanénych tokov v
spoloCnosti Zentiva Intemnational, a.s. Zmeny sa prejavia najma v postupnom zniZeni podielu vyrobkov
vyrobenych v ostatnych spolocnostiach skupiny Zentiva a zvySenom zamerani na distribaciu vyrobkov
vyrobenych mimo skupiny Sanofi, vratane rastticeho objemu tychto produktov. Vzhiadom k objemu dotknutych
hotovych vyrobkov a technickym a administrativnym narokom projektu, prebiehajii zmeny od maja 2011
postupne v niekolkych fazach a projekt bude prebiehat aj v roku 2012. Ukonéenie projektu sa predpoklada po
dosiahnuti kompletnej zmeny modelu pre vSetky produkty skupiny Zentiva aj pre produkty tretich stran.
Konecny datum zatial nie je stanoveny.

Vramei tohto projektu zacali vyrobné spolocnosti Zentiva vyuzivat pre predaje svojich vyrobkov v ramci
skupiny sanofi-aventis na niektorych z hlavnych odbytovych teritorii centralnu obchodnl a distribuéni
spolocnost Sanofi Winthrop Industries SA. Z tohto dovodu sa o&akava v roku 2012 dal3i pokles trzieb a zisku.
K datumu zostavenia tejto spravy Spolognost aj nadalej predava svoje vyrobky v Cechach, na Slovensku a
niektorych teritoriach centrainej Azie. Spoloénost tiez predava produkty tretich stran.

Spolocnost nerealizuje viastny vyskum a vyvoj.

Zentiva International, a.s. - Nitnianska 100 - 920 27 Hiohovec - Slovenska republika 8
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Clen skupiny sanofi-aventis

5.1. Vykaz ziskov a strat

Trzby

Celkove trzby spoloénosti Zentiva International a.s. Hlohovec v roku 2011 dosiahli objem 399 806 tis. EUR
(rok 2010: 619 457 tis. EUR), ¢o je 35,5 %-ny pokles oproti roku 2010. Z toho predaj tovaru Klesol o 33,6%
oproti roku 2010. Tento pokles bol spdsobeny skutocnostou, Ze Spoloénosti Zentiva v skupine zagali od jula
2011 predavat Cast svojej produkcie cez SWIND Franclizsko. Prostrednictvom Zentivy International a.s.
Hlohovec predavaju spolonosti Zentiva v skupine iba na feritériach: Slovensko, Rusko, Ukrajina
a Kazachstan. Priame predaje vyrobkov Zentiva prebiehaju tiez v niektorych krajinach strednej Azie (napr.
Uzbekistan, Armenia, Gruzia). V désledku utimovania a likvidacie éinnosti obchodnych zastupeni na teritériach
poklesli aj trzby za marketingové Cinnosti (0 96,7% oproti r. 2010).

Hlavnymi polozkami trzieb za sluzby si fakturacie za marketingové sluzby spriaznenym osobam, ¢o tvori

96,8 % z celkovych trzieb za sluzby.

Vysledok hospodérenia z hospodarskej ¢innosti

Prevadzkovy zisk v r. 2011 poklesol oproti roku 2010 0 45,9 % hlavne désledkom znizenych predajov. Marza
prevadzkového zisku na trzby dosiahla podiel 2,9 % (v roku 2010: 3,6 %).

Zentiva International, a.s. - Nitrianska 100 - 820 27 Hlohovec - Slovenska republika 9
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Clen skupiny sanofi-aventis

Vysledok hospodérenia z finan¢nej ¢innosti

Spolocnost v roku 2011 vykazala stratu z finanénych ¢innosti (vratane Grokovych nakladov) vo vyske 3 588 tis.
EUR (v roku 2010 zisk 12 730 tis. EUR). Strata z kurzovych rozdielov v roku 2011 predstavovala sumu 592
tis. EUR (v roku 2010 zisk 14 279 tis. EUR).

Zisk pred a po zdaneni

Zentiva International a.s. Hiohovec dosiahla v roku 2011 zisk pred zdanenim vo vyske 8 326 tis. EUR (v roku
2010 34 752 tis. EUR) a po zdaneni vo vySke 6 811 tis. EUR (v roku 2010 vo vy$ke 27 986 tis. EUR).

5.2. Navrh na rozdelenie zisku

Predstavenstvo spolocnosti navrhuje ponechat’ zisk po zdaneni v nerozdelenom zisku

vo vySke 5 811 001,47 EUR

5.3. Savaha

Vsuvislosti s akviziciou skupiny Zentiva skupinou sanofi-aventis sa v priebehu r. 2011 utlmila &innost
jednotiivych obchodnych zastipeni na teritoridch Zentivy International. Zentiva International predala vietok
dlihodoby hmotny majetok na tychto teritdriach.

Od zaciatku roka 2011 spolo¢nost prestéava vyuzivat i cash-poolingovil Struktiru v Tatra banke a orientuje sa
na cash management Struktiru sanofi-aventis, do ktorej je zapojena od jina 2010.
V cash-managment Struktirach sanofi-aventis je tro¢enie porovnatelné s Grokmi poskytovanymi na finanénom

trhu,

Skupina vykazuje pohfadavky a zavazky v ramci cash-management §truktiry ako ostatné kratkodobé
pohladavky resp. zavazky.

V jednotlivych poloZkach sivahy k31. 12. 2011 spoloénost zaznamenala pokles oproti porovnatefnému
obdobiu r. 2010, z dévodu utimovania innosti spolo¢nosti.

Zentiva International, a.s. - Nitnanska 100 - 920 27 Hlohovec - Slovenska republika 10
Tel.: (+421) 33736 1111 - Fax (+421) 33 730 0890 - E-mail' zentivaint@zentiva sk - www zentiva.sk
ICO 35687355 - IC DPH. SK2020308785 - Tatrabanka as - & G 2627007520/1100

2apisand v edchodnom registn pri Oxresnom sude Trnava ode 53 v'ofsa ¢ 10304/T



Clen skupiny sanofi-aventis

Aktivne sidne spory:
Spolocnost’ nepodala v roku 2011 Ziadny navrh na zacatie konania o vydanie platobného rozkazu, resp.
rozsudku, ktory by mohol podstatne ovplyvnit financni situaciu spoloénosti.

Pasivne sidne spory:
Na spolocnost nebol podany v roku 2011 Ziadny néavrh na zaatie konania o vydanie platobného rozkazu,
resp. rozsudku, ktory by mohol podstatne ovplyvnit finanéni situaciu spolo¢nosti.
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ZENTIVA

Clen skupiny sanofi-aventis

Cinnost spolo¢nosti ma zanedbatelny vplyv na Zivotné prostredie.
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9 Sprava nezavislého auditora
) Akcionarovi spoloénosti Zentiva International a.s.:
e Uskutocnili sme audit priloZzenej individualnej G&tovnej zavierky spoloénosti Zentiva International a.s.
(,Spolocnost”), ktora obsahuje stvahu k 31.decembru 2011 a vykazy ziskov astrat, vykaz
L) komplexného vysledku, zmien vlastného imania a pefiaznych tokov za rok konciaci k uvedenému
5 datumu a prehfad vyznamnych Gétovnych zasad a Gétovnych metod a dalsie vysvetfujlce informacie.
0y
Zodpovednost Statutérneho orgénu za actovnd zévierku
5
Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie a prezentaciu tejto individualnej Uctovnej zavierky,
D ktora poskytuje pravdivy a verny obraz vsilade s Medzinarodnymi Standardmi finanéného
vykaznictva prijatymi v EU a za interné kontroly, ktoré Statutarny organ povazuje za potrebné na
b} zostavenie individualnej Gctovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti z dévodu
podvodu alebo chyby.
)
Zodpovednosf auditora
D)
' Nasou zodpovednostou je vyjadrit nadzor na tdto individualnu uctovna zavierku na zakiade nasho
3 auditu. Audit sme uskutocnili v sdlade s Medzinarodnymi auditorskymi &tandardami. Podfa tychto
. $tandardov mame dodrziavat etické poziadavky, naplanovat a vykonat' audit tak, aby sme ziskali
) primerané uistenie, Ze individualna tétovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.
Sucastou auditu je uskutognenie postupov na ziskanie auditorskych dékazov o suméch a Gdajoch
[} vykazanych v individualnej uctovnej zavierke. Zvolené postupy zdvisia od Gsudku auditora, vratane
postdenia rizik vyznamnej nespravnosti v individualnej Gétovnej zavierke, €i uZ v désledku podvodu
B alebo chyby. Pri posudzovani tohto rizika auditor berie do Gvahy interné kontroly relevantné pre
zostavenie individualnej Gctovnej zavierky Spolo€nosti, ktora poskytuje pravdivy a verny obraz, aby
b mohol navrhnit auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, nie vSak za u¢elom vyjadrenia
ndzoru k ucinnosti internych kontrol Spolo€nosti. Audit dalej zahffia vyhodnotenie vhodnosti
) pouzitych Gctovnych zasad a Gctovnych metdod a primeranosti Uétovnych odhadov, ktoré urobil
statutarny organ, ako aj vyhodnotenie celkovej prezentacie individualnej uétovnej zavierky.
Sme presvedZeni, Ze auditorské dbkazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostato€ny a primerany zaklad
. pre nas nazor.
Nazor
)
' Podla nasho nazoru individuaina G¢tovnd zdvierka poskytuje pravdivy a verny obraz financnej
) situdcie Spolo¢nosti k 31. decembru 2011 a vysledku jej hospodarenia a penazné toky za rok
kongiaci k uvedenému datumu vsulade s Medzinarodnymi Standardmi finanéného vykaznictva
) prijatymi v EU.
/ 30. marca 2012
) Bratislava, Slovenska republika
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Zentiva Intermational, a.s.

Individudlna détovnd zdvierka k 31. decembru 2011

Vykaz ziskov a strat

(v tis. EUR) Pozndmky 2011 2010
TrZby z predaja tovaru 4 399212 601 588
Néklady na obstaranie tovaru -380 975 -564 030
Obchodn4 marza 18 237 37558
Triby z predaja sluZieb 4 594 17 869
Spotreba materi4lu a energie -46 -1 162
Sluzby 4 -9 186 -27 485
Osobné ndklady 5 3 -6 936
Dane a poplatky -367 -662
Odpisy dlhodobého hmotného a nehmotného -39 =705
majetku

Ostatné prevadzkové vynosy / (ndklady) 4 2718 3545
Zisk pred zdanenim a finanénymi nikladmi 11 914 22022
Vynosové troky 74 360
Nakladové troky -372 -1 065
Ostatmé finanéné vynosy / (ndklady) 4 ‘ -3 290 13 435
Zisk pred zdanenim 8326 34752
Dati z prijmu 6 -2 515 -6 766
Cistf zisk 5811 27 986
Z4kladny zisk na akciu EUR 5811,00 EUR 27 986,22

Uttovné zésady a poznamky st neoddelitel'nou sigastou uttovnej zavierky



Zentiva Intermatiomal; a.s.
Individudina uctovnd zdvierka k 31. decembru 2011

Vykaz komplexného vysledku

(v tis. EUR) 2011 2010
Zisk za iftovné obdobie 5811 27 986
Ostatny komplexny vysledok - -
Komplexny vysledok za ictovné obdobie celkom 5811 27 986

4

Uttovné z4sady a pozndmky st neoddelitel'nou sigasfou uétovne] zavierky



Zentiva International, a.s.

Individudlna Gétovna zdvierka k 31. decembru 2011

Stvaha

(v tis. EUR) Poznidmky 31. december 2011 31. december 2010

Altiva

Dlhodobé aktiva:

Dlhodoby hmotny majetok 7 - 558

OdloZen4 dafiova pohPadavka 8 1142 2 503

Dikedobé aktiva spolu: 1142 3 061

ObeZné aktiva:

Z4soby 9 2218 1973

Pohl'adavky z obchodného styku a iné pohFadavky 10 127 962 218 253

Daii z prijmu 6 4383 ; -

PefiaZné prostriedky a ekvivalenty 11 801 10210

Ostatné kratkodobé aktiva 10 18 686 20 486

ObeZné aktiva spolu: 154 050 250922

Aktiva spolu 155192 253 983

Zavizky a vlastné imanie

Viastné imanie:

Zikladné imanie 12 6672 6672

Nerozdeleny zisk a ostatné fondy 13 57 891 52079

Vlastné imanie spolu: 64 563 58 751

Dlhodobé zivizky:

Dlhodoby zavizok 40 39

Dlhodobé rezervy 15 - -

Dihodobé zivizky spolu: 40 39

Kritkodobé zdvizky:

Kratkodobé rezervy 15 405 966

Zavizky z obchodného styku a iné zévizky 14 90 184 191 834

Dati z prijmu 6 - 2393

Kritkodobé zivizky spolu: 90 589 195193
155192 253 983

ZaviizKy a viastné imanie spolu:

Uktovné zésady a poznémky st neoddelitenou siast'ou tétovne; zavierky



Zentiva International, a.s.
Individudlna Gétovnad zdvierks k 31. decembru 2011

Vykaz peniainych tokov

(v tisic EUR) Pozndmky 2011 2010
PefiaZné toky z prevadzkovych Einnosti: 16 47 905 -9 160
Zaplaten4 / Vraten4 dail z prijmu -7 936 -4 576
Cisté pefia¥né toky z previdzkovyeh SGinnosti 39 969 -13 736
Penazné toky z investi®nej Sinnosti:

Obstaranie dlhodobého hmotného majetku - -166
Obstaranie dlhodobého nehmotného majetku - -
Prijmy z predaja dthodobého hmotného majetku 945 70
Cisté pefiaZné toky z investicnej ¢innosti 945 96
Peniainé toky z finanénych Einnosti:

Zmena stavu zévizkov z prijatych pbZitiek od -56 042 12 103
spriaznenych osdb (financing)

Zmena stavu pohl'adévok z poskytnutych péZigiek 6017 1195
spriaznenym osobam (financing)

Platené tiroky -372 -1 065
Prijaté troky 74 360
Cisté pefiaZné toky z finanénych Einnosti -50 323 12 593
Zvy3enie, miZenie pefiaznych prostriedkov -9 409 -1239
a pefiaZnych ekvivalentov

Pefiazné prostriedky a pefiaZné ekvivalenty na 10210 11 449
zatiatku roka

Pefiazné€ prostriedky a pefia?né ekvivalenty na konci 11 801 10210
roka

Uttovné zésady a poznamky st neoddelitelnou siastou uctovnej zavierky



Zentiva International, a.s.
Individudlna G¢tovnd zdvierka k 31. decembru 2011

Vykaz zmien vo viastnom imani

Nerozdeleny zisk
(v tis. EUR) Zikladné imanie 2 ostatné fondy Spolu
Stav k 31. decembru 2009 6672 24094 30766
Cisty zisk za rok 2010 - 27986 27986
Stav k 31. decembru 2010 6672 52080 58752
Cisty zisk za rok 2011 . 5811 5811
Stav k 31. decembru 2011 6 672 57891 64 563

Uttovné zasady a pozndmky st neoddelitelnou sti¢astou tidtovne; zavierky



Zentiva International, a.s.
Individudlna Gétovnd zdvierka k 31. decembru 2011

1. Vieobecné informacie

Spolo¢nost’ Zentiva International, a.s. (,,Zentiva International® alebo »opoloénost™), bola zaloZend na
Slovensku ako akciové spolo&nost’ 20. septembra 1995 pod nazvom Léciva Bratislava, a. s. Spoloénost’
vznikla v silade so slovenskymi zdkonmi. Od 29. septembra 2003 Spolonost ma obchodné meno

Zentiva International a. s.
Jedinym akciondrom Spolognosti k 31. decembru 2010 je spoloénost’ Zentiva Group, a.s. so sidlom

U Kabelovny 130, 102 37 Praha 10, Dolni Mé&cholupy.

Hlavnou €innostou Spoloénosti je kipa a predaj tovaru - velkoobchod s farmaceutickymi vyrobkami na
slovenskom, ¢eskom, pol'skom, rumunskom, ruskom, ukrajinskom trhu a na inych zahraniénych trhoch.
Spolo¢nost’ predéva vyhradne farmaceutické vyrobky znatky Zentiva, ktoré nakupuje od vyrobnych
spoloénosti v skupine Zentiva.

Zentiva International ma obchodné zastipenia v tychto teritéridch: Ukrajina, Estdnsko, Kazachstan,

Rumunsko, Litva, Loty$sko a Uzbekistan. Cinnost’ v teritéridch Rumunsko, Ukrajina, Litva, Loty3sko,
Esténsko, Kazachstan je utlmend, obchodné zastipenie v Uzbekistane je v likvidacii.

Sidlo Spoloénosti:

Zentiva International a.s.

Nitrianska 100

920 27 Hlohovec

Slovenska republika

ICO: 35687355

Dailové ind. ¢islo: Sk 2020308785
Pravna forma: Akciova spolo¢nost’
Deri zépisu: 2. aprila 1996

Vyhldsenie o zhode s predpismi

Od 1. januara 2008 Spolo¢nost’ v zmysle Zikona o i¢tovnictve zostavuje uctovni zévierku v siilade s IFRS
prijatymi v ramci EU. V sti€asnosti z ddvodov schvalovacieho procesu EU a &innosti Skupiny neexistuje
rozdiel medzi IFRS uplatiiovanymi Spolocnostou a IFRS prijatymi v rdmci EU.

Této ctovna zavierka je zostavend v stilade s Medzinarodnymi $tandardmi pre finanéné vykaznictvo
(IFRS), ktoré obsahuji Standardy a interpreticie schvalené Radou pre Medzindrodné iétovné Standardy
a Komisiou pre interpreticiu Medzindrodnych §tandardov pre finan&né vykazovanie a ktoré boli prijaté

Eurépskou tiniou (EU).

Uttovna zévierka Spolognosti k 31. decembru 2011 Je zostavend ako riadna Gétovnd zavierka podFa
Zakona ¢&. 431/2002 Z. z. o étovnictve v zneni neskordich predpisov podla § 17a, za predpokladu
nepretrzitého trvania jej innosti, za ittovné obdobie od 1. januara 2011 do 31. decembra 2011.

Udaje v G&tovnej zdvierke st vykézané v tisic eurdch (“v tis. EURY).

Datum schvilenia G&tovnej zivierky za predchidzajice Gétovné obdobie
Uttovna zavierka Spoloénosti za predchadzajiice G&tovné obdobie k 31. decembru 2010 bola schvélend

valnym zhromaZdenfm Spolo¢nosti diia 3. jima 2011.

Predstavenstvo

Ing. Jif{ Vacha — predseda predstavenstva
Blake Dark — ¢len predstavenstva
Isabelle Auger — ¢len predstavenstva
José Davila — ¢len predstavenstva



Zentiva International, a.s.
Individuglna aétovnd zdvierksa k 31. decembru 2011

I. Vseobecné informdcie (pokracovanie)

Dozorna rada
Hermes Martet
Eric Jullien
Jéroéme Silvestre

Informacia o konsolidovanom celku
SpoloCnost’ je sifastou skupiny ‘ZENTIVA N.V. Fred Roeskestraat 1231 HG EE Amsterdam

Holandsko. Majorimym akciondrom spolonosti ZENTIVA N.V. je spolotnost sanofi-aventis.
Konsolidovani i¢tovnii zdvierku za vetky skupiny uctovnych jednotiek ako aj za Spoloénost’ zostavuje
spolo&nost Sanofi Aventis S.A. so sidlom 174 avenue de France, 75635 Paris cedex 13, Franciizsko.

Spolo¢nost’ nie je v Ziadnej spoloénosti neobmedzene ruéiacim spolonikom.

Informacia o auditorovi
Uttovni zavierku Spolognosti Zentiva International, a.s. Hlohovec audftuje spolodnost ERNST &

YOUNG Slovakia, spol. sr.0., HodXovo namestie 1 A, 811 06 Bratislava, licencia SKAU &. 257.
Néklady na sluzby auditorskej spolo¢nosti v roku 2011 boli 35 tis. EUR (41 tis. EUR vr. 2010).



Zentiva International, a.s.
Individudlna Gétovnd zdvierka k 31. decembru 2011

2. Hlavné hctovné zdsady a postupy

a) Vychodisk4 pre zostavenie Witovnej zdvierky

Uttovné zdvierka Spolotnosti bola zostaveni za predpokladu nepretrZitého trvania jej &innosti a bola
pripravend uplatnenim principu historickych cien.

Uttovnym obdobim Jje kalendérny rok.

b) Vyznamné Gétovné posidenia a odhady

Pri uplatiiovani i¢tovnych zésad uvedenych vy3sie, vedenie Skupiny urobilo ur&ité zavery s vyznamnym
dopadom na Ciastky vykazané v uctovne] zavierke (okrem tych, ktoré podliehajii odhadom spomenutym

nizie). Podrobne;jsi popis takychto postdeni je uvedeny v prislusnych poznimkach, aviak najdélezitejiie z
nich st opravnd polozka k pohl'addvkam a urenie realizovateInej hodnoty tovaru.

Opravné poloZka k pohl'addvkam

Spolognost’ tvori opravnt polozku k pohFaddvkam na zdklade postidenia otakavanych budicich pefiaZnych
prijmov. Tvorba opravnej polozky k pohPaddvkam vychéddzajii zo skusenosti a ofakdvani Spolo¢nosti
o vymoZiteI'nosti pobladavok.

¢) Zmeny Uftovnych zdsad

PouZité iCtovné zdsady st konzistentné s GEtovnymi zdsadami pouZitymi v predoslych uctovnych
obdobiach.

Standardy, interpretacie a dodatky k vydanym $tandardom, ktoré nadobudli G¢innost potas roku
2011 a si pre Spelo€nost’ relevantné

JAS 24 Dodatok k IAS 24 Zverejnenia o spriaznenych strén (iinny pre u&tovné obdobia
zatinajiice 1. janudra 2011 alebo neskér).

VylepSenia Medzindrodnych Standardov pre finanéné vikaznictvo
V maéji 2010 JASB vydala sibor dodatkov k §tandardom IAS a interpretdcidm IFRIC, najmd na
odstranenie nezrovnalosti a objasnenie terminolégie. Nasledujuce Standardy a interpreticie boli

upravene:
IFRS 7 Finan¢né néstroje: Zverejiiovanie (G¢inny pre i&tovné obdobia zaCinajice 1. janudra 2011 alebo

neskdr).
IAS1 Prezenticia (Ctovnej zévierky (li€inny pre ittovné obdobia za&inajtice 1. januéra 2011 alebo

neskdr).
Standardy, interpreticie a dodatky k vydanym Standardom, ktoré nadobudli  @&innost’
pocas roku 2011 a nie sii pre Spolo&nost’ relevantné

IFRS 1 Prvé uplatnenie Medzinirodnych Standardov pre finan&né vykazovanie - Obmedzen4 vynimka
z komparativ podl'a IFRS 7 pre prvoaplikantov

VylepSenia Medzindrodnych Standardov pre finanéné vikaznictvo

Vmdji 2010 IASB vydala subor dodatkov k $tandardom IAS a interpreticidm IFRIC, najmé na
odstrdnenie nezrovnalosti a objasnenie terminolégie. Nasledujice Standardy a interpreticie boli
upravené:

IFRS 3 Podnikové kombinAcie (a&inny pre G&tovné obdobia za&inajiice 1. jula 2010 alebo neskdr).

IAS 34 Finangné vykazovanie v priebehu t&tovného roka (G&inny pre &tovné obdobia zafinajuce 1.
janudra 2011 alebo neskér).

IFRIC 13 Zakaznicke vernostné programy (uéinny pre Gétovné obdobia za&inajtice 1. Jjanudra 2011 alebo
neskér).

IAS 27 Prechodné poZiadavky pre dodatky vzniknuté ako vysledok IAS 27 Konsolidovana
a individualna u¢tovna zdvierka (i¢inny pre itovné obdobia za&inajiice 1. jila 2010 alebo neskor).

10



Zentiva International, a.s.
Individudlna Gétovnd zdvierks k 31. decembyru 2011

Standardy, interpreticie a dodatky k vydanym $tandardom, ktoré boli vydané, nie st viak fifinné
pre &tovné obdobia zafinajice 1. janudra 2011, a ktoré sa Spelofnost’ rozhodla k skorSiemu

datumu neprijat’

IFRS 1 Prvé uplatenie Medzinarodnych 3tandardov pre finanéné vykazovanie (Dodatok) —
Hyperinflacia

IFRS 7 Finantné néstroje: Zverejiiovanie (Dodatok)

IAS 12 Dane z prijmov — Dodatok k ocefiovaniu odloZenej datiovej pohladavky a zéviizku

IFRS 9 Finanéné néstroje: klasifikdcia a ocefiovanie

IFRS 10 Konsolidované uétovna zavierka, IAS 27 Individudlna Gdtovna zavierka

IFRS 11 Spolo¢né dohody, IAS 28 Investicie do pridruZenych a spolo&nych podnikov

IFRS 12 Zverejtiovanie podielov v inych tétovnych jednotkach

IFRS 13 Oceiiovanie redlnou hodnotou

IAS 1 Prezentécia Giétovnej zévierky — Dodatok ku zmene vykazovania ostatného komplexného
vysledku

IAS 19 Zamestnaneckeé p6zitky (Komplexna revizia Standardu)

d) Funkénd a prezentaéni mena

Na zéklade ekonomickej povahy zdsadnych udalosti a okolnosti bola mena euro stanovend za funk&nt
menu a menu prezentacie.

e) Devizové operdcie a kurzové prepodty - transakcie a zostatky

Transakcie denominované v cudzich mendch st prvotne zidtované kurzom platnym v defi
predchadzajici deti transakcie. PefiaZné aktfva a pasiva denominované v cudzich menéch si prepocitané
kurzom platnym k stivahovému diiu. V3etky kurzové rozdiely sa zat&tujii do vykazu ziskov a strat.

f) Dlhodeby hmotny majetok

Dihodoby hmotny majetok sa ocefiuje obstardvacou cenou alebo vlasmymi nakladmi zniZenymi
o opravky a pripadny pokles hodnoty. Vlastné naklady, ktorymi sa ocefiuje majetok vyrobeny v ramci
Spolocnosti zahffiaji materidlové naklady, priame mzdové néklady a prisluint &ast’ vyrobnych reZijnych
ndkladov. Obstardvacia cena sa skladd zceny obstarania (kipna cena) andkladov spojenych
s obstaranfm (prevoz, mont4? a pod.). Uroky ztverov sa nekapitalizovali, kedze Spolofnost’ nemala

kvalifikovateI'né aktiva.

Opravy alebo zhodnotenia, ktoré prediZia dobu Zivotnosti majetku alebo vyznamne zlepdia jeho stav sa
zahffiaji do jeho obstaravacej ceny. Ostatné néklady na opravy a udriavanie majetku sa G&tuja do
nékladov obdobia, v ktorom boli vynaloZené.

Pozemky sa neodpisujil.

Zivotnost a odpisové metédy sa preveruji minimélne raz ro¢ne, s cielom zabezpetit' konzistentnost
metddy a doby odpisovania s ofakdvanym prilivom ekonomickych tZitkov z dlhodobého hmotného
majetku. Odhadované Zivotnosti si stanovené nasledovne :

e et o]
e

— S s,
L W

Aktiva Polet rokov Metdda odpisovania Odpisovi sadzba
Budovy a stavby 45 Linearna 2,23 %
Stroje, pristroje a zariadenia 4-8 Linedma 12,5 %, 25 %
Dopravné prostriedky 4 Lineérna 25%
Drobny hmotny majetok 4-8 Linedrna 125%-25%

B W T S BT B0 A L M W * Lt B L e o RO i A W K i | o, M OEMOELMA S demme o e

Pri likvidacii alebo vyradenf majetku sa jeho obstardvacia cena a opravky odugtujt. Cisty zisk alebo
strata sa zatctuje do ostatnych prevadzkovych vynosov alebo ostatnych prevadzkovych nékladov.

Hmotny majetok s dobou pouZitelnosti dlhou ako jeden rok a s obstardvacou cenou do 1 700,- EUR

predstavuje drobny hmotny majetok, ktory sa odpisuje od 2 do 10 rokov od jeho uvedenia do uivania.
11



Zentiva International, a.s.
Individualna Gétovnd zavierka k 31. decembru 2011

g) Dlhodoby nehmotny majetok

Dlhodoby nehmotny majetok obstarany samostatne, tj. nie vrameci akvizicie podniku, sa ocefiuje
obstaravacou cenou. Dlhodoby nehmotny majetok vytvoreny vlastnou &innosfou nie je aktivovany
a sivisiace vydavky sa utuji do ndkladov v obdobi, v ktorom boli vynaloZené. Obstardvacia cena sa
skladd zceny obstarania (kipna cena) anskladov spojenych s obstaranfm. Uroky zuverov sa
nekapitalizovali, ked’Ze Spolo&nost nemala kvalifikovatelné aktiva.

Dlhodoby nehmotny majetok tvoria najmi licencie asoftware odpisuje sa rovnomerne podas
predpokladane]j doby Zivotnosti od 2 do 5 rokov.

Nehmotny majetok s dobou pouZitelnosti dlhdou ako jeden rok a s obstardvacou cenou do 2 400,- EUR
predstavuje drobny nehmotny majetok, ktory sa odpisuje 2 roky od jeho uvedenia do uZivania.

h) Lizing

Finan¢ny lizing, tj. lizing pri ktorom sa prevadzaji na Spolognost v podstate vietky rizikd a uzitky
spojené s vlastnictvom prenajatého majetku, vykazuje Spolotnost vo svojom majetku k datumu zadiatku
lizinga v oceneni redlnou hodnotou prenajatého majetku alebo sigasnou hodnotou minimaloych
lizingovych splétok, ak je tato niZ3ia. Lizingové splatky sa rozvrhnil medzi finan&né néklady a zniZenie
lizingového zdvizku tak, aby bola u zost4vajicej Easti zivizku dosiahnutd kondtantna drokova miera.
Finanéné vydavky sa iétujt priamo do nakladov.

Prenajaty majetok zaradeny do majetku SpoloZnosti sa odpisuje bud podas predpokladanej doby
Zivotnosti alebo pocas doby trvania prendjmu, ak je této kratiia (v pripade, ak nie Jje prévo odkiipenia po
skonéeni doby prendjmu).

Lizing, u ktorého si prenajimatel ponechéva v podstate vietky rizika a uzitky spojené s vlastnictvom
majetky, je klasifikovany ako operativny lizing. Splatky operativneho lizingu sa vykazuju vo vykaze
ziskov a strét ako néklad rovnomerne po&as doby trvania prenajmu.

i) Zisoby

Tovar je oceneny vopred stanovenymi cenami obstarania (dalej len $tandardnymi cepami) uréenymi
ictovnou jednotkou raz rone. Rozdiely medzi $tandardnymi cenami a redlnymi obstardvacimi cenami
sa uCtuji ako odchylka od Standardnej ceny.

J) ZniZenie hodnoty nefinanéného majetku

Uttovna hodnota dlhodobého hmotného anehmotného majetku sa preveruje zhladiska moZného
zniZenia v pripade, Ze udalosti alebo zmena skuto&nosti naznaduje, Ze iétovna hodnota majetku je vyssia
ako jeho realizovatelnd hodnota. Ak existuji skutonosti nasvedfujiice tomu, Ze doflo k zni¥enju
hodnoty majetku a ak 1i¢tovnd hodnota majetku prevysi jeho odhadovani realizovatelnii bodnotu, zniZi
sa G¢tovnd hodnota majetku alebo jednotky generujiicej pefiané toky na realizovatelni hodnotu.
RealizovateI'na hodnota majetku je rovna jeho &istej predajnej cene alebo pouZitel'nej hodnote, podla
toho, ktora z uvedenych hodnét je vyssia. Pri stanoveni pouzZitelnej hodnoty sa odakavané peiiazné toky
diskontuju na sicasmi hodnotu sadzbou pred zdanenim, ktord odraZa aktualne trhové ocenenie Casovej
hodnoty petiazi a rizikd Specifické pre dany majetok. V pripade majetku, ktory nevytvéra do znaénej
miery nezdvislé pefiaZné prostriedky, realizovatelnd hodnota sa stanovi pre jednotku generujicu
pefiaZné toky, ku ktorej sa dany majetok viaZe. Pripadné straty siivisiace so znffenfm hodnoty majetku
sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat.

Ku kaZdému sivahovému diiu Spolognost’ posudzuje, & existuji znamky toho, Ze je moZné opravnii
poloZku vytvorenii v predchéddzajicich rokoch rozpustit alebo zniZit. Pokial také naznaky existuji,
vykona sa odhad realizovatelnej hodnoty. Rozpustenie opravnej poloZky vytvorenej v predchadzajticich
rokoch sa vykéZe vo vykaze ziskov a strét, a to iba vtedy, ak od posledného zatiétovania tejto polozky
doslo k zmene v odhade pouZitom pre stanovenie realizovatelnej hodnoty majetku. Realizovatelna
hodnota aktiva po rozpusteni opravnej polozky vSak nesmie byt vysSia, neZ by bola jeho zostatkova
hodnota (tj. obstardvacia cena zniZena o opravky) v pripade, Ze by Ziadna opravna polozka vytvorend

nebola.
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k) Finanény ndstroje

Finanéné aktiva a finanéné zévizky vykdzané v sivahe zahfiiaji pefiaZné prostriedky a pefiaZné
ekvivalenty, finanéné investicie uréené na predaj, pohladavky a zavizky z obchodného styku a ostatné
pohl'adavky a zévizky, ivery a pozitky. Uttovné postupy pri vykazovani a ocefiovani tychto poloZiek
st uvedené nizSie.

Finanéné nastroje st klasifikované ako majetok, zévizky alebo vlastné imanie v stlade s obsahom
zmluvnej dohody. Finanéné nastroje si zapoditané v pripade, 7e Spolotnost mé pravne vyniititelné
pravo ich kompenzovat’ a zamy3l'a zirover realizovat’ aktivum a vyrovnat zdvizok alebo obe vzédjomne
zapocitat'.

Oductovanie financného nastroja sa uskutoéni, ak Spolo&nost uz nekontroluje zmluvné préva, ktoré
zahffiaji finanény néstroj, k Comu vicinou dochadza, ked' je dany nastroj predany, alebo ak vsetky
petiaZné toky, ktoré mozno pripisat’ danému néstroju, st prevedené na nezavisli tretiu osobu.

1) Uktovanie o finanénych derivitoch

Od juna 2010 je spolocnost’ zapojena do cash-management Struktiir sanofi-aventis, si¢ast'ou ktorého je
aj systém ochrany proti kurzovému riziku, realizovany spoloZnostou Sanofi-Aventis SA Franciizsko.
Sudastou ochrany proti kurzovému riziku st aj obchody s menovymi derivétmi, ktoré ale nespliiaji
kritéri4, aby boli povaZované za zabezpe&ovacie derivéty (hedging).

Derivétové finanéné néstroje sa prvotne ocefiuju v redlnej hodnote ku difu uzavretia zmluvy a nasledne
sa preceffuji na redlnu hodnotu. Derivaty st zat&tované ako aktiva, ak je ich redlna hodnota kladna,
a ako zdvizky, ak je zdpomnA. Zisky alebo straty zo zmien redlnej hodnoty derivatov sa uétuji priamo do
zisku/straty za G€tovné obdobie ako finan&né vynosy alebo naklady.

m) PohPaddvky

Pohladdvky z obchodného styku, ktorych lehota splatnosti sa oby¢ajne pohybuje v rozpiti od 30-150
dni, sa vykazuji vpdvodnej vyike uttovanej na faktire zniZenej o pripadné opravné polozky
k pochybnym pohl'adavkam. Tieto opravné polozky sa tvoria v pripade, Ze inkaso pobladavky v plnej
vyske uZ nie je pravdepodobné. Nedobytné pohl'adavky Spolo&nost pri ich zisteni odpisuje priamo do
nakladov.

n) PeliaZné prostriedky

PefiaZné prostriedky a pefiaZné ekvivalenty tvoria peniaze na vlastnych bankovych wi¢toch a v hotovosti
a kratkodobé vklady spdvodnou splatnostou najviac do troch mesiacov. Pre tcely prehladu
o pefiaznych tokoch peifaZné prostriedky a pefiaZné ekvivalenty tvoria polozky tak, ako st definované
vyssie.

Spolo¢nost’ bola do zaliatku roka 2011 u€astntkom cash-pooling Struktiry skupiny Zentiva
v Tatrabanke a.s. Bratislava v mene EUR (majitelom hlavného té&tu bola Zentiva a.s. Hlobovec).

Od zadiatku roka 2011 spolognost prestala vyuZivat cash-poolingovii Struktiru v Tatra banke
a orientuje sa na cash management Struktiru sanofi-aventis.

Skupina vykazuje pohladdvky a zavizky v rdmci cash management Struktiry sanofi-aventis ako ostatné
kratkodobé pohl'adavky resp. zavizky.

0) Urodené tivery a pézicky

Uvery a p6zitky sa pri prvotnom zatdtovani ocefiujii obstardvacou cenou, ktora sa rovnd redlnej hodnote
prijatého plnenia zniZenej o néklady spojené s poskytnutim tiveru alebo pdZitky. Urofené tvery
apdzitky sa nasledne precefiuji zostatkovou hodnotou ato pouZitim metédy efektivnej trokovej
sadzby.

p) Zavizky z obchodného styku

Zavizky z obchodné styku sa prvotne ocetiujii redlnou hodnotou a nésledne amortizovanymi nakladmi
pomocou metddy efektfvne]j Grokovej sadzby.
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q) Rezervy

O rezervach sa uctuje vtedy, ak je existujiici zavdzok SpoloCnosti (zmluvny alebo mimozmluvny)
désledkom skuto¢nosti, ku ktorej doglo v minulosti, a ak je pravdepodobné, Ze Spolo&nost’ bude nitend
k splneniu tohto zdvizku Eerpaf zdroje, zktorych jej plynie ekonomicky prinos a pokial je mo#né
spolahlivo odhadnit’ vySku tohto zdvéizku. Pokial’ Spolo&nost ogakava, Ze v budificnosti déjde k néhrade
Skody, na ktori bola vytvorend rezerva, napr. na zdklade poistného plnenia, zaG&tuje sa v sivahe
aktivum v zodpovedajiicej vyske, ale iba v pripade, ak néhrada je vysoko pravdepodobnd. V pripadoch,
kedy je vyznamnym faktorom &asovd hodnota pefiazi, sa vy$ka rezervy stanovi metédou diskontovania
otakavanych budicich pefiaZnych tokov sadzbou pred zdanenim, ktord odraZa aktualne trhové ocenenie
Casovej hodnoty pefiazi, pripadne tieZ rizikd 3pecifické pre dany zavazok. V pripade pouZitia
diskontovania sa nérast vySky rezervy v priebehu doby vykazuje ako nakladovy tirok.

r) Vymesy

O vynosoch sa Gltuje v rozsahu, v akom je pravdepodobné, Ze Spolognosti bude plynit z transakcif
budici ekonomicky prinos, pokial vyznamné rizikd auZitky spojené s vlastnictvom tovaru boli
prevedené na kupujiceho a je moZné ich spolahlivo vy&islit. Vynosy sa vykazujt po odpo&itani dane z
pridanej hodnoty, spotrebnej dane a zl'avy, po dodani tovaru alebo poskytnuti sluzby a po prevode rizik
a vyhod.

Uroky sa vykazujii proporciondlne zohladitujic efektivny vynos z prislusného majetku.

O vynosoch z predaja licencii sa ftuje vokamihu, kedy je isté, 7e sa transakcia uskutoni aje
inkasovana prisluina &iastka za predaj.

s) Dane z prijmov

Vypodet odloZenej dane je zaloZeny na zévdzkovej metéde a sivahovom pristupe a vychadza zo
vietkych do€asnych rozdielov, t.j. rozdielov medzi dafiovou zakladiiou aktiv, prip. pasiv a ich uctovnou
hodnotou, ktord existuje ku difu zostavenia u&tovnej zavierky.

O odloZenych dafiovych zévidzkoch a pohl'adivkach sa nétuje u vietkych zdanitelnych, resp. datiovo
odpotitatelnych doasnych rozdielov, s vynimkou pociatoéného zaiidtovania pohladavky alebo zévizku
pri transakeii, ktord nie je podnikovou kombinaciou a ktord v dobe svojho uskutoénenia neovplyvituje
uctovny zisk ani zdanitePny zisk ¢i zdaniteI'ni stratu.

Vidy ku dfiu zostavenia uétovnej zévierky Spolognost’ posudzuje Gétovni hodnotu dafiovej pohPadavky
a znizuje ju vtom rozsahu, vakom s najvdcSou pravdepodobnostou nebude k dispozicii dostatoény
zdanitelny zisk, vo¢i ktorému bude moné zapoditat’ celd odloZenti dafiovii pohladavku, resp. jej &ast.

OdloZené dafiové pohladavky a zévizky sa ocefiuji sadzbami dane, ktoré by mali podla predpokladov
platit’ pre obdobie, v ktorom bude realizovana pohl'adévka alebo uhradeny zévazok, pritom sa vychadza
zo sadzieb (a dafiovej legislativy), ktoré boli k sivahovému diiu uzikonené, alebo aspoii predbezne

prijaté.

t) Podmienené zivizky a podmienené aktiva

Podmienené zdvidzky nie st v uétovnych vykazoch uvedené. Zverejnia sa o mich iba informécie v
pozndmkach k ictovnej zavierke, ale len v pripade, Ze je moZné, Ze v siivislosti s nimi méze dost’ k
Serpaniu zdrojov Spolo¢nosti.

Podmienené aktiva nie si v uctovnych vykazoch uvedené. Zverejnia sa o nich ijba informicie
v poznamkach k tuctovne]j zévierke, ale len v pripade, Ze je pravdepodobné, Ze znich budfi plynit
ekonomické GZitky.

u) Udaloesti po sivabovem dni

V ugtovnej zévierke st uvedené udalosti, ktoré sfce nastali aZ po sivahovom dni, ale ktoré majt vplyv
na finanénl situdciu Spoloénosti k tomuto datumu (tzv. ,adjusting events”). Ostatné udalosti po
sivahovom dni sa v prilohe k i¢tovnej zdvierke uvadzaji iba v pripade, Ze sti vyznampé.
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3. Riadenie finanéného rizika

Redlna hodnota finanénych ndstrojov

Finan€né nastroje vykdzané v stivahe tvoria pohladédvky z obchodného styku, ostatné obeZné aktiva,
petiaZné prostriedky a pefiaZné ekvivalenty, kratkodobé tvery, zavizky z obchodného styku a ostatné
zavizKy a finan¢né derivaty.

Riadenie finanéného rizika

Aktivity Spoloc“:nosti sit vystavené raznym ﬁnanén)’(m rizikdm, vritane désledku pohybov vymennych

zamerany na nepredvidatelnost’ vyvoja na finanénych trhoch asnaZzf sa minimalizovat potencidlne
nepriaznivé vplyvy na finanéné vykony Spolo&nosti.

Od jima 2010 je riadenie rizik centralizované na Grovni cash management Struktir sanofi-aventis.

(i) Kurzové riziko

Funk&nou menou Spolo¢nosti je EUR, ktord je menou krajiny, ktord je rozhodujica pre regulacné
prostredie v ktorom Spolognost’ pdsobi, je menou, ktord ovplyviluje v najvyraznej¥ej miere pracovné
néklady, ndklady na predany tovar.

Cast’ predajnych a nakupnych cien tovarov podliehaji vykyvom vymennych kurzov. Vstupom do
sanofi-aventis cash-management Struktar vjini 2010 je riadenie kurzového rizika rieSené
prostrednictvom spolo¢nosti sanofi-aventis. Spolo&nost’ zabezpeuje vietky obchodné pohladavky
(vratane zaplatenych zéloh a dohadnych poloZiek aktivnych) a zévizky (vritane rezerv, dohadnych
poloZiek pasivnych a prijatych zdloh) vo vybranych cudzich menach. Medzi vybrané cudzie meny patria
tie, ktorych planovany rodny obrat predstavuje ekvivalent Siastky 1 000 tisic EUR.

(i) Urokové riziko
Vysledok hospodérenia a pefiaZné toky Spolotnosti z prevadzkovej &innosti si na zmenéch trhovych

trokovych sadzieb do znagnej miery nezavislé.
Po6zicky, ktor€ jej boli poskytnuté, si trogené pohyblivymi tirokovymi sadzbami.

Tabulka drokovych rizik

Nasledujuca tabulka ukazuje ako by vysledok hospodarenia Spoloénosti pred zdanenlm reagoval na

-----

v pripade, Ze vietky ostatné premenné by zostali konstantné. Na vlastny kapitl Spolo&nosti by zmena
trokovych sadzieb nemala Ziadny vplyv.

K 31.decembru 2011

Z4kladn4 sadzba Zvjfﬁeme o 25 bé;wkn\}ch hodov Pokles o 25 béznck?ch bodov
EURIBOR, resp. ind
referenéné sadzba (65) 65

K 31.decembru 2010

Dopad na VH pred zdanenim (tis. EUR) .
Zvy§emc 0 25 bémclq’(ch bodmr Pnklcs 025 bazrcchh bodov

Zékladn4 sadzba
EURIBOR, resp. ina
referenéné sadzba (164) 164
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(iii) Kreditné riziko

Spolognost’ v sdlade s internymi postupmi a zdsadami tovar a sluzby poskytuje iba odberatel'om
s ndleZitou tverovou histériou. Protistranami u derivatovych zmliv a pefiaznych transakcii si vyhradne
finanéné inititiicie s vysokou tverovou bonitou. Politikou Spolo¢nosti je obmedzit’ zavislost na
akejkol'vek finanénej indtitiicii na minimum. Maximélne riziko, ktoré Spolo¢nosti v tejto suvislosti
hrozi, zodpoveda itovnej hodnote pohFadévok uvedenej v pozndmke 11.

V suvislosti s akviziciou skupiny Zentiva skupinou sanofi-aventis v roku 2009 sa zmenila ¥truktira
zdkaznikov Spolognosti. V roku 2010 bolo 96% z celkovych trzieb za tovar a sluzby realizovanych
vramci skupiny sanofi-aventis (4% vo&i externym zikaznikom). V roku 2011 bolo 97% z celkovych
trZieb za tovar a sluzby realizovanych v ramei skupiny sanofi-aventis (3% vo&i externym zakaznikom).

(iv) Riziko Iikvidity

Predpokladom obozretného riadenia likvidity je mat k dispozicii dostatok pefiaznych prostriedkov
i obchodovateInych cennych papierov a zaistit' si financovanie prostrednictvom sanofi-aventis cash
management Struktir, uverovych liniek a dostatodného cash poolingu. Vzhladom k dynamickému
charakteru podnikatel'skych aktivit Spolotnosti (a jej materskej spolognosti) sa oddelenie Treasury
snazi zaistit’ flexibilitu Wi€astou v sanofi-aventis cash management ¥truktirach a cashpoolingom, od
zaliatku roka 2011 sa plne orientuje na samofi-aventis cash management Struktiry, pri stucasnej
existencii Giverovych liniek.

V nasledujiicej tabulke je uvedeny prehfad finanénych zéviizkov Spolonosti k stivahovému diiu podlra
splatnosti, vychddzajici zo zmluvnych nediskontovanych platieb:

K 31.decembru 2011 v tis. EUR

Na poZiadanie/ : 3 az 12 1 rok a? §

Do splatnosti DUS gesiarby mesiacov rokov Celkom
Urotené tvery apdzitky 26973 - - = 26 973
(pozn. 14,18)
Zavizky z obchodného 37 109 53035 - 40 90 184

styku a iné zdvidzky (pozn.
14)

K 31.decembru 2010 v tis. EUR

Na poZiadanie/ ; 3 a 12 1 1ok az 5§

Do splatnosti Do 3mssiacey mesiacov rokov Celkom
Urofené tvery apdZicky 83015 - - 83015
(pozn. 14,18)
Z4vazky zobchodného 191 005 790 - 39 191 834
styku ainé zavizky (pozn.
14)
(v) Riadenie kapitélu

Hlavnym ciefom Spolo¢nosti v oblasti riadenia kapitalu je udrZaf si dobry tverovy rating a optimdlnu
troveti kapitdlovych ukazovatel'ov, aby bol zaisteny rozvoj jej podnikatel'skych aktivit.
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Redlna hodnota

Nasledujuca tabulka porovnéva Gétovni a redlnu hodnotu jednotlivych kategérii finanénych nastrojov
Spolo¢nosti, ktoré st vykdzané v tétovnych vykazoch:

Uttovna hodnota (tis. EUR) ReAlna hodnota (tis. EUR)
T 2011 2010 2011 2010
PefiaZné prostriedky a pefiazné
Vfiyilonsy 801 10210 801 10 210
Pohladévky z obchodného styku 122 498 194 327 112328 194 327
Z4vizky z obchodného styku 62 540 108 506 51852 108 506
Poskytnuty pbZigky (financing) 1072 7 088 1072 7088
Prijaté poZicky (financing) 26 973 83 015 26 973 83015

Pri finan¢nych inStrumentoch s kratkodobou splatnostou do jedného roka sa predpoklada, e ich realna
hodnota sa rovnd W¢tovnej hodnote. Redlna hodnota indtrumentov s dobou splatnosti dlh¥ou ako jeden
rok sa urCuje diskontovanim ofakévanych budncich pefiaznych tokov prevladajiicou tirokovou sadzbou
(k 31. decembru 2011 ak 31.decembru 2010 Spolo¢nost’ nemala finanéné nastroje s dobou splatnosti
dlhSou ako jeden rok; dlhodoby z4vizok v sivahe sa tyka socidlneho fondu).
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Poznamky k Gétovnej zdvierke

4. Triby a néklady

Triby z predaja tovaru

(v tis. EUR) 2011 2010
Ceskd republika 130 483 183 002
Slovenské republika 51 311 94 529
Pol'sko 40 684 87872
Rumunsko 43 428 81177
Rusko 86 530 80 133
Ostatné krajiny 46 776 74 875
Triby za tovar spolu 399212 601 588

Triby z predaja sluZieb

(v tis. EUR) ' 2011 2010
Trzby za marketingové sluzby 575 17361
Triby za ostatné sluZby 19 508
Spolu 594 17 869

V roku 2011 bolo realizovanych 97% trZieb za tovar a sluby v rdmci skupiny sanofi-aventis (3% voti
externym zékaznikom). V roku 2010 bolo 96% z celkovych trZieb za tovar a sluzby realizovanych
v ramei skupiny sanofi-aventis (4% voti externym zakaznikom).

Niklady na sluzby
(v tis. EUR) 2011 2010
Distributné sluZby 5056 12973
Doprava 1932 2127
Korporatne naklady 1283 1879
Poradenstvo 197 892
Marketing 573 6189
Néjomné 62 366
Komunika&né poplatky 7 233
Cestovné ndklady 6 1 004
Reprezentatné néklady 5 564
Opravy 8 423
Ostatné 57 835
Spolu 9 186 27 485

Distribuéné sluZby predstavuji néklady spolotnosti sanofi-aventis na predaj vyrobkov Zentiva
International a.s.
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4.  Triby a ndklady (pokraéovanie)

Ostatné previdzkové vynosy / (ndklady)

(v tis. EUR) 2011 2010
Rozpustenie / (tvorba) opravnych poloZiek k pohl'addvkam 1645 -7 140
Likvid4cia liekov po expirécii =
Ostatné néklady 1073 10 685
Spolu 2718 3 545
Ostatmé fisancné vynosy / (ndklady)

(v tis. EUR) 2011 2010
Kurzové straty -37111 -51198
Kurzové zisky 36519 65477
Kurzové zisky/straty, netto -592 14 279
Iné finanéné naklady -2698 -844
Spolu -3 290 13 435

Od jina 2010 je spolo&nost’ zapojend do cash-management $truktir sanofi-aventis,
sa¢astou ktorého je aj systém ochrany proti kurzovému riziku realizovany
spolo¢nostou Sanofi-Aventis SA Francizsko. Sudastou ochrany proti kurzovému
riziku st aj obchody s menovymi derivatmi, ktoré ale nespliiaji kritéria, aby boli
povaZované za zabezpefovacie derivéity (hedging). Celkovy zisk z obchodovania s
takymito derivdtmi za rok 2011 bol 5,894 tis. EUR ( v r.2010 bol 7,893 tis. EUR) a je
zahrmuty v kurzovych ziskoch. Ku koncu roka boli otvorené menové derivéty, ktoré sa
precenili na redlnu hodnotu so ziskom 839 tis. EUR (vr. 2010 3,959 tis. EUR).

5. Osobné niklady

(v tis. EUR) 2011 2010

Mzdové naklady -76 5888
Néklady na socidlne zabezpetenie a ostatné socidlne 73 1048
néklady

Spelu -3 6936

Priemerny poet pracovnikov v Spolonosti za rok 2011 bol 17 (za rok 2010: 305)

Spolo¢nost’ mala jedného zamestnanca (2010: 329).

6. Dan z prijmu

Vymamné zloZky datiovych ndkladov:

(v tis. EUR) 2011 2010
Dati za beZné obdobie 1155 5708
OdloZena daf z prijmov (Poznamka 9) 1360 1058
Spolu nikiady na daii z prijmu -2 515 6 766
Datiovd pehPaddvka / (zdvizok) 4 383 -2393

. K31.12.2011
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6. Dait z prijmu (pokraéovanie)

V nasledujucej tabulke je uvedené odsthlasenie teoretickej dane z prijmov vypocitanej s pouZitim
Standardnej sadzby dane a zisku pred zdanenim vykazaného v tejto tctovnej zavierke a skutodnej sadzby
dane za roky k 31. decembru:

(v tis. EUR) 2011 2010

Zisk pred zdanenim 8 326 34 752

Zékonné sadzba dane z prijmov 19% 1582 6 603

Dorubok dane siivisiaci s r. 2010 -177 205

Datiovy efckt trvalych dafiovych rozdielov, netto 1110 -42

Daiiovy ndklad 2 515 6 766

7. Dihodoby hmotny majetok
Pozemky Stroje Nedokondené

(v tis. EUR) a stavby a zariadenia investicie Spolu
Rok ukenéeny 31. decembra 2010

Stav na zafiatku obdobia 11 1147 - 1158
Prirastky - 348 - 348
Presuny -1 1 - -
Ubytky -7 -236 243
Odpisy -1 -704 - -705
Zostatkovd hodnota na kenci 2 556 - 558
obdobia

Rok ukongeny 31. decembra 2011

Stav na za&iatku obdobia 2 556 - 558
Prirastky - - - -
Presuny - - - -
Ubytky 2 -517 - -519
Odpisy - -39 - -39
Zostatkovd hodnota na konci 0 0 - 0
obdcobia

Pozemky Stroje Nedokenéené

(v tis. EUR) a budovy a zariadenie investicie Spolu

K 31. decembru 2010

Obstardvacia cena 2 2992 - 2 994
Opréavky - -2 436 - -2 436
Zostatkova hodnota 2 556 - 558
K 31. decembru 2011

Obstardvacia cena 0 0 - 0
Oprévky - 0 - 0
Zostatkovi hodnota 0 1] - 0
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Poistenie majetku

Poistenie majetku spolotnosti je zabezpetované prostrednictvom spolo&nosti Carraig Insurance
Limited, Dublin, Ireland ako siast’ poistného programu majetkového poistenia a poistenia preruSenia
prevadzky spolognosti sanofi-aventis, s typom poistenia vietkych rizik fyzickych strét a $kod, ako si
charakterizované v 3tandardnej forme pouZivanej spolo&nostou, vritane povodni a zemetrasenia.
S vynimkami vo vylukéch, poistenie kryje poistny zéujem poistenych spolonosti vo vietkom redlnom
aj osobnom majetku, vratane majetku v priebehu vystavby, monta¥e, intalacie.

Majetok spolo&nosti je poisteny na reproduké&ni obstardvaciu cenu.

Ziaden majetok nie je poskytnuty ako zéruka k tiverom.

8. OdloZens dan

OdloZend daii je vypocitand zo vietkych dogasnych rozdielov na zaklade stvahovej metédy s pouzitim
sadzby 19 %, platnej od 1. januara 2004.

OdloZené datiové pohl'adévky a zvizky sa vzdjomne zapoditavaji, ak sa dane z prijmov vztahuji
k tomu istému dafiovému tradu a ak je vzdjomné zapotitanie pravne vymahatelné. Odloené dafiové
pohTadévky a zivizky vplyvajtce na hospodarsky vysledok vznikaji z tychto poloZiek:

Ziaétované vo vikaze

31. december ziskov a strit / vo 31. december
(v tis. EUR) 2010 viastnom imani 2011
OdlozZené zivizky z dane z prijmov
Rozdiel medzi dafiovou a 0&tovnou
hodnotou dlhodobého hmotného majetku -9 9 5
Spolu -9 9 -
OdioZené daifiové pohPaddvky
Opravna polozka k pohl'adévkam 2243 -1222 1021
Opravna poloZka k zasobdm 1 47 48
Rezervy na néklady daiflovo uznané po 65 -63 2
zaplateni
Ostatné do&asné rozdiely 203 -132 71
Spolu 2512 -1370 1142
Cist4 odlo¥end dafiové pohPaddvka 2503 1361 1142
(Poznamka 6)
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9. Zasoby
31. december 2011  31. december 2010
(v tis. EUR)
Tovar 2471 1980
Materidl - &
Opravné polozky -253 -7
Spolu 2218 1973

Ziadne zasoby nie st poskytnuté ako zéruka k Giverom.

(v tis. EUR) 31. december 2011 31. december 2010
Opravné polozka k 1.1. 7 2445
Tvorba 253 7
Pouzitie = 2
Rozpustenie -7 -2 445
Opravni polozka k 31.12. 253 7

Opravnd polozka k zdsobdm vo vyske 253 tis. EUR sa tvorila z dévodu precenenia tovaru na
realizanti cenu a k pofkodenym zésobdm atovaru po expiratnej dobe. Ziadne zisoby nie si
poskytnuté ako zaruka k Gverom.

10. PohPadavky z obchodného styku a iné pohl’addvky

(tis. EUR) 31. december 2011  31. december 2010
Pohladévky z obchodného styku 128 975 202 449
Opravné poloZzka -6 477 -8 122
PohPadavky z obchodného styku po opravnej 122 498 194 327
polozke
Prijaté p6Zicky (financing) 1072 7088
Preddavky a ostatné pohFadavky 4392 16 838
Spelu 127 962 218 253
(v tis. EUR) 31. december 2011  31. december 2010
Opravnd polozka k 1.1. 8122 15262
Tvorba 691 20138
Pouzitie = 5
Rozpustenie -2 336 -27278
Opravni polozka k 31.12. 6 477 8122

Pohladdvky z obchodného styku zahriiuji neuhradené faktiry domécich a zahraniénych zdkaznfkov.
Pohl'adavky z domécich predajov sii vyjadrené v domécej mene a pohl'adavky zo zahraniénych predajov
v cudzej mene.
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10. PohPaddvky z obchodnéhe styku a iné pehP’addvky (pokradovanie)

Analyza pohl'adévok z obchodného styku podFa datumu splatnosti k 31. decembru 2011 a 31. decembru
2010:

31. december 2011 31. december 2010

V lehote splatnosti bez znehodnotenia 84 597 151 877
Po lehote splatnosti po znehodnoteni
do 30 dni 5 946 3588
3190 dni 15642 18 160
91 — 180 dni 4225 14 863
nad 180 dni 12 088 5839
Spolu 122 498 194 327

Preddavky aostatné pohFadivky st tvorené najmd pohladivkami zcash management (financing)
v hodnote 1 072 tis. EUR (7 088 tis. EUR v 2010 - poznamka 19.) a dafiovou pohFadavkou v sume 4
383 tis. EUR (v roku 2010: 16 838 EUR) a odloZenou dafiovou pohladavkou v sume 1 142 tis. EUR (v
roku 2010:2 503 tis. EUR).

Ziadne pohPadévky nie su poskytnuté ako ziruka k Giverom.

Ostatné kritkodobé aktiva

(v tis. EUR) 31. december 2011 31. december 2010
Finanéné bonusy 18 642 20 261
Precenenie tovaru - =
Marketingové a korporétne sluzby - 145
Ostatné 44 80
Spolu 18 686 20 486

Aktiva z finan¢nych bonusov predstavuji nevyfakturovani &ast' finanénych bonusov, ktoré Spolo&nosti
platia vyrobné podniky v skupine Zentiva za predaj vyrobkov (poznamka 19).

11. PenaZné prostriedky a ekvivalenty

(tis. EUR) 31. december 2011  31. december 2010
Hotovost’ v pokladni a v bankéch 801 10210
Spolu 801 10210

PefiaZné prostriedky v bankdch st tiro¢ené pohyblivou trokovou sadzbou na zéklade dennych sadzieb
pre bankové vklady.
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12. Zakladné imanie

31. december 2011 31. december 2010
Podet v tis. EUR Podet V tis. EUR
Zékladné imanie:
Povolené, vydané a plne
splatené kmetiové akcie
v nominélnej hodnote 1000 6672 1 000 6672
6671,98 € za akciu

13. Nerozdeleny zisk a ostatné fondy

Nerozdeleny zisk a ostatné fondy predchadzajicich obdobi predstavujia 57 891 tis. EUR (k 31. decembru
2010: 52 079 tis. EUR). Ostatmé fondy predchadzajicich obdobi obsahujii zdkonny rezervny fond a
ostatné kapitalové fondy.

Zakonny rezervny fond sa vsilade s legislativou tvori na krytie potencidlnych strat v budicnosti
anemoZno ho pouZit na rozdelenie. Prostriedky fondu k 31. decembru 2011 predstavovali 1 335 tis.
EUR (k 31. decembru 2010 vo vy¥ke 1 335 tis. EUR).

Valné zhromaZdenie Spolo&nosti schvélilo dia 3.jina 2010 presun celého zisku za rok 2010
v sume 27 986 tis. EUR do fondov nerozdeleného zisku minulych rokov.

14. Zaviizky z obchodného styku a iné zdvizky

i, EUR) 31. december 2011 31. december 2010
Zavazky z obchodného styku 62 540 108 506
z toho: do splatnoti 62 085 107 782

po splatnosti (do 1 roka) 455 724

po splatnosti (nad 1 rok) - -
Zavazky z pbziciek (financing) 26 973 83 015
Bonusy zékaznikom 664 247
Iné zavizky = -
7 66

Mzdy a socidlne zabezpetenie
Spolu 90 184 191 834
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15. Rezervy
31. december PoufZitie Rozpustenie Tvorba 31. december
(v tis. EUR) 2010 2011
Dlhodobé rezervy
Zamestnanecké pozitky - - - - -
Spolu dlhodobé rezervy - =
Kritkodobé rezervy
Nevycerpané dovolenky 568 568 - 13 13
a odmeny zamestnancom
Rezerva na datiovia 398 6 - B 392
povinnost’ v zahraniéi
Spelu kritkedobé rezervy 966 574 - 13 405
Spolu rezervy 966 574 - 13 405

PouZitie kratkodobych rezerv je predpokladané na rok 2012. Rezerva na datiovi povinnost’ v zahrani&i
Je tvorena na potencidlnu dafiovii penalizéciu v zahrani&i (DPH) v sume 392 tis. EUR

16. PefaZné toky z prevddzkovych inmosti

(v tis. EUR) 31. december 2011 31. december 2010
Zisk pred zdanenim 8326 34752
Neperiainé polozky

Odpisy dlhodobého hmotného majetku 39 705
(Poznamka 7)

Odpisy nechmotného majetku (Poznamka 8) = -
Zmena stavu opravnych poloZiek -1339 -9 578
Odpis pohFadévok - 7
Zmena stavu pracovaého kapitdlu

ZniZenie / (zvySenie) stavu zisob 491 59 009
ZuiZenie / (zvy3enie) obchodnych pohl'adavok a 85916 -1 550
inych pohladdvok

Zvy3enie / (zniZenie) zévizkov z obchodného -45 581 -80 641
styku a inych zdvizkov

ZvySenie / (znfZenie) rezerv -766 -7 893
ZniZenie / (zvySenie) ostatnych kratkodobych 1801 -3 971
aktiv

Peiiainé toky z previdzkovych &innosti 47905 -9 160

Poznamka: Vplyv cash poolingu (pozndmka 19.) na pefiazné toky je uvedeny vo Vykaze pefiaZznych

tokov, polozka ‘Vydavky z poskytnutych p6Ziciek a prijmy z poskytnutych pbZitiek, ktoré Spolo&nost’
poskytla, alebo prijala od spriaznenej osoby*.
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17. Podmienené zdvizky

Zivazky z operativneho lizingu

(¥ tis. EUR) 2011 2010
Do 1 roka 101 101
0Od 1 do 5 rokov 101 101
Nad 5 rokov = -
Spolu 202 202
Lizingové splitky vykédzané vo vykaze ziskov a strat za Gétovné obdobie 1 423
Bankové zaruky

Zaruka v prospech vySka zdruky  poskytovatel’ ziruky el zéruky platnost’

Colny trad Tmava 66 tis. EUR  Citibank Europe plc., colné dlhy neuréito

Bratislava

18. Tramsakcie so spriaznenymi stramami

Pre ucely tejto Gctovnej zavierky sa za spriaznené povaZuju osoby, kde jedna osoba kontroluje druht,
alebo uplatiuje vyznamny vplyv nad druhou osobou pri rozhodovani o finanénych alebo prevadzkovych

otazkach.

Vyska prijmov Elenov orgénov Spolognosti v roku 2010:

(v tis. EUR) rok 2011 rok 2010
Predstavenstvo 0 .
Dozormné rada 0 0
Spolu 0 0

Skupinu kontroluje spolo¢nost Zentiva N. V., ktorej hlavny akcionar je Sanofi-Aventis S.A Sthm
transakcii, ktoré Skupina uskutoénila so spolo¢nostami v rdmci skupiny Zentiva a v rdmci skupiny
sanofi-aventis v sledovanom obdobi azostatky na G&toch so spriaznenymi stranami st uvedené

v nasledujticich tabul'k4ch.
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Vzdjomné triby a ndkupy tovarov a sluZieb

(v tis. EUR) trzby za rok 2011 nikupy za rok 2011 trzby za rok 2010 nékupy za rok 2010
Zentiva a.s. Hlohovec 334 162 983 6614 174 047
Zentiva k.s. Praha 575 182 688 10 600 282952
Zentiva Pharma 0.0.0.Moskva 86 448 138 83 034 241
Zentiva N.V. Holandsko - - - 201
Zentiva Group, a.s., Praha - 1307 - 2380
Zentiva HU Kft. Budapest - 229 - 1241
Sanofi Aventis Sp Zoo 40 820 2290 87937 4773
Eczacibasi Zentiva Saglik 654 2674 1206 2378
Sanofi-Aventis Bulgaria eood 7187 - 14 479 83
Sanofi-Aventis Ukraina LLC 17 341 112 18210 3151
Winthrop Pharm. Malaysia 29
Sanofi-Aventis Slovakia 51311 2814 92 946 1366
Sanofi-Aventis SA, Francia 78 2877 180 707
Sanofi-Aventis Romania 43 406 - 81 587 6401
Sanofi-Aventis Private HU 3126 - 11 687 164
Sanofi-Aventis Lithuanie 4459 48 12 596 188
Sanofi-Aventis Kazachstan 5756 - 8336 -
Sanofi-Aventis CZ 126 652 - 176 160 -
Sanofi-Aventis Slovenia 44 - - -
Sanofi_Aventis Greece 729 - - -
Sanofi-Aventis Group Francia 114 - - -
Sanofi Winthrop Ind. Francia - 529 - 335
Chinoin Hungary - 719 - 709
Carraig Insurance LTD - 62 - 85
Ireland
Sanofi-Aventis Estonia - - - 21
Sanofi-Aventis Lettonie - - 55 -
Zentiva SA Bukure¥t - 30722 - 47 470

Vy3ka a popis pohl'adivok z obchodnéhe styku vodi spriaznenym osobdm

(v tis. EUR) 31. december 2011 31. december 2010
Zentiva a_s., Hlohovec (vratane fin. 9 499 10 207
bonusov — pozn. 10)

Zentiva k.s., Praha (vratane fin. bonusov — 10 367 16 300
pozn. 10)

Zentiva Pharma Moskva 70 834 82075
Zentiva SA Bukurest 41 2
Zentiva Hungary 353 -
Sanofi-Aventis Sp ZOO- Pol'sko a 15193
Sanofi-Aventis Slovakia 4 447 12 120
Sanofi-Aventis Romania 22912 43 412
Sanofi-Aventis Private HU - 1275
Sanofi-Aventis Lithuanie - 26
Sanofi-Aventis Lettonie = 37
Sanofi-Aventis Kazachstan 313 723
Sanofi-Aventis Bulgaria - 1973
Sanofi-Aventis Group France 114 -
Sanofi-Aventis CZ 14 640 23 900
Carraig Insurance LTD Irleand 1 -
Winthrop Pharmaceutical Malaysia - 29
Sanofi-Aventis Ukraina 1307 1237
Eczacibagi Zentiva Saglik 333 844
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Vyska a popis zdvizkev z obchodného styku voli spriaznenym osobdm

(v tis. EUR) 31. december 2011 31. december 2010

Zentiva k.s. Praha 20278 47 395
Zentiva a.s. Hlohovec 19 450 29305
Zentiva Pharma Moskva = 43
Zentiva PL Spolka. Z 0.0 Pol'sko - -
Zentiva SA Bukurest 9 083 18 572
Sanofi-Aventis France 26 740 -
Eczacibagi Zentiva Saglik 799 .
Zentiva Group as., Praha 213 585
Sanofi-Aventis Ukraina = 826
Sanofi-Aventis Sp ZOO Pol'sko 8 583 1611
Sanofi-Aventis Slovakia 180 347
Sanofi-Aventis Romania 1 669 6737
Sanofi-Aventis Private HU 151 79
Sanofi-Aventis Lithuanie 1239 1066
Sanofi-Aventis Estonia = 12
Sanofi-Aventis Bulgaria 120 29
SanofiWinthrop Industries 81 14
Chinoin HU 154 142
Zentiva HU Kft. Budapest - 302

Ostatné pohladdvky a zdvazky v rameci konsolidovaného celku

(v tis. EUR) 31. december 2011 31. december 2010
Sanofi-Aventis SA Francia 1072 7 088
PohPadavky spelu 1072 7 088
Zentiva a.s. Hlohovec - 82 920
Sanofi-Aventis SA, Francia 26 973 95
Zavazky spolu 26973 83 015

Ostatné pohFadévky a zavizky v ramci konsolidovaného celku st pohFadévky a zavizky z cash
poolingu.

Urokové naklady (netto) z cash managementu (financing) boli v roku 2011 367 tis. EUR (2010:
turokoveé néklady netto 1 021 tis. EUR).

Projekt Zenith

V roku 2011 bol zahajeny projekt, po&as ktorého postupne dochédza k zmene obchodného modelu pre
predaj a distribticiu hotovych vyrobkov vyrobenych spolo¢nostami skupiny Zentiva. V ramci projektu
sa obchodny model doteraz pouZivany firmami skupiny Zentiva (centralnou obchodnou a distribuénou
spolonostou je slovenskd firma Zentiva International, a.s.) meni na obchodny model, ktory je
pouZivany v ramci skupiny Sanofi (centrilnou obchodnou a distribugnou spolo¢nostou je francizska
firma Sanofi Winthrop Industries SA ).V siivislosti s touto zmenou dochadza aj k vyznamnym dpravim
v nastaven{ logistickych a finanénych tokov v spolonosti Zentiva International, a.s. Zmeny sa prejavia
najmé v postupnom znfZeni podielu vyrobkov vyrobenych v ostatnych spolo¢nostiach skupiny Zentiva a
zvySenom zamerani na distribiciu vyrobkov vyrobenych mimo skupiny Sanofi, vratane rastficeho
objemu tychto produktov. Vzhladom k objemu dotknutych hotovych vyrobkov a technickym a
administrativnym nérokom projektu, prebiehaji zmeny od méja 2011 postupne v niekol'kych fazach a
projekt bude prebiehat’ aj v roku 2012. Ukon&enie projektu sa predpoklad po dosiahnuti kompletnej
zmeny modelu pre vietky produkty skupiny Zentiva aj pre produkty tretich stran. Koneény d4tum zatial

nie je stanovené.

V ramei tohto projektu Spolo&nost’ postupne prevadza na iné distributné Jjednotky v ramci skupiny
sanofi-aventis predaje vyrobkov na hlavnych odbytovych teritéridch ako Rumunsko, Pol'sko, Cesk4
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republika a Slovensko. Ztohto dévodu sa ofakdva
Spolo¢nost’ bude ale aj nadal
men§ich teritéridch. Z tohto do

19. Udalosti po stivahovom dni

V désledku zmien v distribuénych kandlov v rimci skupiny sanofi

obmedzila svoje aktivity od 1.1.2012, ako je popisané v bode 18.

-aventis, Spolo¢nost’ vyznamne

vroku 2012 vyrazny pokles tr¥ieb a zisku.
ej preddvat na teritéridch v Rusky, pobaltskych krajindch a d’al¥ich
vodu nie je existencia spolotnosti ohrozen4.

P’ripravcné dria: 'odpis $tatutdmeho organu , ktora je FPodpiscvy zdznam osoby zodpovednej odpisovy ziznam osoby
ittovnou jednotkou: za zostavenie u&tovnej zévierky: dpovednej za vedenie
iétovnictva:
15.3.2012 k. ~ //
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